Rundschreiben 372004 (VA)

A. Hinweise zu Geschaften unter Versicherungsaufsicht nach 8 104e VAG

B. Fristen fur die Einreichung

C. Inkrafttreten und erstmalige Anwendung

Einleitung

Gruppeninterne Geschafte von Erstversicherungsunternehmen, die der
zusatzlichen Aufsicht nach 8 104a Abs. 1 VAG unterworfen sind, unterliegen nach
8§ 104e VAG der Versicherungsaufsicht. Uber wichtige gruppeninterne Geschafte
ist der Aufsichtsbehdrde einmal jahrlich Bericht zu erstatten (8§ 104e Abs. 3 Satz
1 VAG). Uber Geschéfte, aus denen eine Gefahrdung der Solvabilitat droht, ist
der Aufsichtsbehdrde unverziglich zu berichten (8 104e Abs. 3 Satz 2 VAG).
Entsprechendes gilt gemaR 8 113 Abs. 1 VAG i. V. m. 8 104e VAG fur
Pensionsfonds, die der zusatzlichen Aufsicht unterliegen.

Weiterhin machen die der zusatzlichen Aufsicht unterliegenden
Versicherungsunternehmen jahrlich in Bezug auf alle nach § 104e VAG der
Versicherungsaufsicht unterliegenden Geschafte Angaben zu deren Volumen, und
zwar unabhangig davon, ob gemal § 104e Abs. 3 Satz 1 VAG wegen ihrer
Wichtigkeit Uber die Geschéafte zu berichten ist. Diese Volumenangaben
verschaffen der Aufsicht den erforderlichen Uberblick tiber die von ihr zu
beaufsichtigenden Geschafte ohne die Unternehmen mit Detailangaben zu
belasten und bieten eine Grundlage fur gezielte aufsichtsrechtliche Nachfragen zu
einzelnen Transaktionen, was es rechtfertigt, die berichtspflichtigen "wichtigen"
Geschafte weniger eng zu definieren.

Nachfolgend werden Hinweise gegeben, wie die Berichterstattung nach § 104e
VAG erfolgen soll. Die Ausfihrungen dieses Rundschreibens zu
Erstversicherungsunternehmen, die der zusatzlichen Aufsicht unterliegen, gelten
far die einer zusatzlichen Aufsicht unterliegenden Pensionsfonds sinngemalRi.

A. Hinweise zu den Geschaften unter Versicherungsaufsicht nach §104e
VAG

I. Allgemeines

Der Gesetzgeber hat in § 55a Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe b VAG die
Moglichkeit erdffnet, den Inhalt, die Form und die Stuckzahl des der
Aufsichtsbehérde einzureichenden internen Berichts Uber gruppeninterne
Geschéfte in einer Rechtsverordnung zu regeln. Fur unter Bundesaufsicht
stehende Versicherungsunternehmen ist zum Erlass einer solchen Verordnung die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht befugt (8 55a Abs. 1 VAG i. V.

m. der Verordnung zur Ubertragung der Zustandigkeit zum Erlass von



Rechtsverordnungen nach 8 55a Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes auf
das Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen vom 10. Juli 1986). Der
Erlass einer entsprechenden Verordnung ist fur einen spateren Zeitpunkt geplant.
Zuvor sollen mit der Berichterstattung nach dem vorliegenden Rundschreiben
Erfahrungen gesammelt werden.

I1. Berichterstattung tUber wichtige Transaktionen (8 104e Abs. 3 Satz 1
VAG)

Der jahrlichen Berichtspflicht nach 8 104e Abs. 3 Satz 1 VAG unterliegen nicht
alle Geschafte innerhalb einer Versicherungsgruppe. Erfasst werden nur wichtige
Geschafte, die ein Erstversicherungsunternehmen, das der zusatzlichen Aufsicht
im Sinne von 8§ 104a Abs. 1 VAG unterliegt, mit

- seinen verbundenen Unternehmen,
- seinen beteiligten Unternehmen oder
- den verbundenen Unternehmen eines seiner beteiligten Unternehmen

tatigt. AuBerdem solche Geschéfte, die das Erstversicherungsunternehmen
abgeschlossen hat mit

- naturlichen Personen, sofern diese eine Beteiligung (8 104a Abs. 2 Nr. 1
Satz 2 VAG) halten an

a. dem der zusatzlichen Aufsicht unterliegenden
Erstversicherungsunternehmen selbst,

b. einem seiner verbundenen Unternehmen,

c. einem seiner beteiligten Unternehmen oder

d. an einem verbundenen Unternehmen eines seiner beteiligten
Unternehmen.

Eine Partei des berichtspflichtigen Geschafts ist immer ein der zusatzlichen
Aufsicht unterliegendes Erstversicherungsunternehmen. Die andere Partei
dagegen kann ein Erstversicherungsunternehmen, ein
Ruckversicherungsunternehmen, eine (gemischte) Versicherungs-
Holdinggesellschaft, ein beliebiges Nicht-Versicherungsunternehmen oder ein
natdrliche Person sein. Als der zusatzlichen Aufsicht unterliegendes
Erstversicherungsunternehmen kommt nur ein Unternehmen in Frage, welches
zum Geschaftsbetrieb in Deutschland einer Erlaubnis bedarf; die andere
gruppenzugehdrige Partei der Transaktion muss weder in Deutschland ihren Sitz
haben noch hier téatig sein.

Im Rahmen der zuséatzlichen Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen,
die einer Versicherungsgruppe angehdren, bestimmt sich die Frage, wann ein
verbundenes oder ein beteiligtes Unternehmen vorliegt nach den Definitionen in
8 104b Abs. 2 Satz 2 und § 104a Abs. 2 Nr. 1 VAG.

Was eine wichtige Transaktion ist, wird vom Gesetz und von der Richtlinie, auf
deren Umsetzung die 88 104a ff. VAG beruhen, nicht definiert. Grundsatzlich
kdnnten unabhangig von ihrer GroRenordnung oder zuséatzlichen Kriterien alle



Geschéafte zwischen dem der zusatzlichen Beaufsichtigung unterliegenden
Erstversicherungsunternehmen und den vorstehend genannten
gruppenzugehorigen Geschéaftspartnern angesehen werden, die

Darlehen,

Garantien und aufRerbilanzméafRigen Geschafte,
Eigenmittel im Sinne von § 53c VAG,
Kapitalanlagen,

Ruckversicherungsgeschafte und
Kostenteilungsvereinbarungen
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betreffen, da sie nach 8 104e Abs. 2 VAG aus den Transaktionen, die der
Versicherungsaufsicht unterliegen, durch explizite Aufzahlung besonders
hervorgehoben werden. Die Aufsichtsbehérde sieht aber zurzeit gruppeninterne
Geschéfte, die sich in die vorstehend genannten sechs Kategorien einordnen
lassen, grundsatzlich nur dann als "wichtig" im Sinne von § 104e Abs. 3 Satz 1
VAG an, wenn sie eine bestimmte GroéRenordnung erreichen oder fur das
berichtspflichtige Unternehmen oder die Gruppe, der es angehdért, von Bedeutung
sind. Der Schwellenwert fur die Einordnung einer Transaktion als wichtig betragt
bis auf weiteres in Bezug auf das der zuséatzlichen Aufsicht unterliegende
Erstversicherungsunternehmen:

o fur Darlehen, Garantien und aul3erbilanzmaRige Geschafte sowie
Eigenmittel im Sinne des 8 53c VAG

mindestens 10 Prozent der geforderten Solvabilitatsspanne (Solo-
Solvabilitat)

« fur Kapitalanlagen

mindestens 10 Prozent der gesamten Kapitalanlagen des der zusatzlichen
Aufsicht unterliegenden Erstversicherungsunternehmens,

o fuUr Ruckversicherungsgeschafte

mindestens 10 Prozent der gebuchten Beitrdge aus dem tGbernommenen
Geschaft fur aktive bzw. des insgesamt abgegebenen Geschafts fur
passive Ruckversicherungsgeschafte

o fur Kostenteilungsvereinbarungen

mindestens 10 Prozent der Summe der Funktionsbereichskosten im Sinne
von 8 43 RechVersV

Neben den in 8 104e Abs. 2 VAG aufgezahlten sechs Kategorien von Geschéaften
kénnen weitere Arten von Transaktionen zwischen gruppeninternen
Unternehmen getatigt werden. Diese werden fur Zwecke der Berichterstattung
als Kategorie "Sonstige Geschéafte" bezeichnet. Fur diese Transaktionen gilt
ebenfalls der die Berichtspflicht auslésende Schwellenwert von mindestens 10
Prozent der geforderten Solo-Solvabilitdtsspanne. Sonstige Geschéafte erfassen
alle Vereinbarungen oder einseitigen Verpflichtungen aufgrund derer das
berichtspflichtige Unternehmen ggf. eine Leistung an ein Unternehmen, mit dem
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es in einer in 8 104e Abs. 1 Satz 1 VAG beschriebenen Beziehung steht, erbringt
oder eine Leistung von diesem erhélt. Dies kénnen z. B. Factoring-, Leasing-,
oder Mietvertrage sein. Nicht dazu geh6éren Unternehmensvertrage, wie
Beherrschungs- oder Gewinnabflihrungsvertrage.

Uber gruppeninterne Geschafte, die unternehmens- oder gruppenintern als
wichtig eingestuft werden, ist unabhéangig von ihrer GréRenordnung immer zu
berichten.

Um den betroffenen Unternehmen zu ermoéglichen bereits im Verlauf des
Berichtszeitraumes die spater berichtspflichtigen Transaktionen identifizieren zu
koénnen, ist auf die Solvabilitdtsspanne abzustellen, die das Unternehmen
unmittelbar vor Beginn des Berichtszeitraumes zu bedecken hatte bzw. auf die
relevanten BezugsgrofRen am Ende des dem Berichtszeitraum vorangehenden
Geschaftsjahres. Fur den Bericht Uber wichtige Geschéafte des Geschéftsjahres 1.
Januar bis 31. Dezember 2003 ware also z. B. bei Prifung der Erreichung des
Schwellenwertes die Hohe der geforderten Solvabilitatsspanne am 31. Dezember
2002 malgeblich. Die Berichterstattungspflicht nach 8 104e Abs. 3 Satz 1 VAG
lasst Berichtspflichten auf der Grundlage anderer Rechtsvorschriften unberihrt;
sie entféallt nicht, soweit die Aufsichtsbehdrde bereits im Rahmen sonstiger
Berichte, Anzeigen oder Meldungen von wichtigen gruppeninternen
Transaktionen Kenntnis erhalt. FUr Einzelheiten kann aber, wenn die
erforderlichen Angaben der BaFin bereits in anderem Zusammenhang gemacht
worden sind, unter Nennung des Datums und des Anlasses der Angabe auf die
bereits vorliegenden Informationen verwiesen werden.

I11. Form der Berichterstattung tUber wichtige Geschafte (8 104e Abs. 3
Satz 1 VAG)

Die Berichterstattung uUber wichtige Geschafte erfordert inhaltliche Angaben zu
den getatigten Transaktionen. Jedes berichtspflichtige Unternehmen hat eine
Liste vorzulegen, aus der sich ergibt, welche wichtigen Geschafte es innerhalb
des Berichtszeitraumes mit den in § 104e Abs. 1 Satz VAG genannten Parteien
abgeschlossen hat. Der Berichtszeitraum ist das vorangegangene Geschéaftsjahr.
Sind im Berichtszeitraum keine wichtigen Geschafte im Sinne dieses
Rundschreibens getatigt worden, ist eine Fehlanzeige nicht erforderlich.

Anzugeben sind die Registernummer des berichtspflichtigen Unternehmens, eine
schlagwortartige Beschreibung der getéatigten Geschafte mit den wichtigsten
Eckdaten und dem Datum der Eingehung, die Namen der anderen Parteien, ob
das Unternehmen Glaubiger oder Schuldner der Hauptleistung ist und die Zwecke
bzw. die Motive fur die Geschafte soweit diese nicht bereits aufgrund der
Beschreibung der Transaktion ersichtlich sind. Beispiel: 10. September 2003,
zehnjahriges Darlehen in H6he von 5 Millionen € an die Phantasia AG zur
Finanzierung des Baus eines neuen Geschaftsgebaudes. Fur jedes wichtige
Geschéft ist kurz zur Angemessenheit von Leistung und Gegenleistung Stellung
zu nehmen. Sofern eine Transaktion einen negativen Verlauf genommen hat, z.
B. vereinbarte Zins- und Tilgungsraten bei einem Darlehen nicht fristgerecht
erfolgt sind, ist dies ergdnzend anzugeben. Das gilt auch, wenn der planwidrige
Verlauf zu einer Anderung der Vereinbarung und dadurch wieder zu einem



planmafigen Verlauf fuhrt. Eine Vorlage von Kopien der vertraglichen Unterlagen
ist nur auf Anforderung der BaFin erforderlich.

Bei der Prufung, ob der die Berichtspflicht ausldsende Schwellenwert erreicht
wird, gilt als Umfang des Geschéafts

1. bei Darlehen:
die Darlehenssumme bzw. bei Sachdarlehen der Wert der Sache;
2. bei Garantien und aulBerbilanzmaRigen Geschaften:
die Summe, fur die aufgrund einer eingegangenen Haftung maximal
einzustehen sein kann bzw. der Betrag des Exposures durch ein
aulerbilanzméagRiges Geschaft;
3. Eigenmitteln im Sinne des 8§ 53¢ VAG:
deren Buchwert;
4. bei Kapitalanlagen:
der Buchwert der Kapitalanlagen;
5. bei Ruckversicherungsvertrégen:
die zu zahlende Jahrespramie;
6. bei Kostenteilungsvereinbarungen:
die entsprechenden Betrage in der GuV;
7. bei sonstigen Geschaften:
der Wert der zu erbringenden Leistung.
Unter Kapitalanlagen sind nicht nur Investitionen in ein anderes Unternehmen
bzw. bei einem anderen Unternehmen der Gruppe zu berucksichtigen, sondern
auch die VeraufRerung von Kapitalanlagen innerhalb der Gruppe. Einzubeziehen
sind nur die Posten C. | bis Ill der Aktivseite der Bilanz nach Formblatt 1 der
RechVersV. Bei den Ruckversicherungsvertragen sind auch rickwirkend nach
Ende des Berichtszeitraumes geschlossene Vertrage mit Wirkung innerhalb des
Berichtszeitraumes einzubeziehen. Bei den Kostenteilungsvereinbarungen geht
es um Falle, bei denen die Kosten zunachst bei einem Unternehmen anfallen und
ein rechtlicher Anspruch gegen den anderen auf Ersatz der Kosten entsteht, wie
z. B. bei Dienstleistungsvertragen oder Verrechnungen von Betriebskosten.
Es gibt Geschéfte, bei denen eine Zuordnung zu mehr als einer Kategorie in
Frage kommt. Diese Transaktionen sind in die jeweils speziellste Kategorie
einzuordnen. Beispiel: ein nachrangiges Darlehen gehort in die Kategorie

"Eigenmittel im Sinne von 8§ 53c", wenn es den Eigenmitteln nach 8 53c VAG
zugerechnet werden kann und soll, es ist hingegen als "Darlehen™ einzuordnen,



soweit die Eigenmittelfahigkeit oder -funktion nicht gegeben ist; eine Zuordnung
von Darlehen zu der weniger spezifischen Kategorie "Kapitalanlagen" scheidet
aus. Anteile an verbundenen Versicherungsunternehmen und Beteiligungen an
Versicherungsunternehmen sind als Eigenmittel i. S. von 8§ 53c VAG zu werten
wahrend Beteiligungen und Anteile an verbundenen sonstigen Unternehmen in
die Kategorie "Kapitalanlagen" fallen.

Ein Vertrag zwischen Unternehmen einer Gruppe wird in der Regel ein Geschéaft
darstellen. Ein Geschaft kann aber ausnahmsweise auch bei mehreren Vertragen
vorliegen. Dies wéare z. B. der Fall, wenn uUblicherweise tber eine
Regelungsmaterie nur ein Vertrag geschlossen werden wuirde, aber - aus
welchen Grinden auch immer - eine Aufspaltung erfolgt. Entscheidend ist, ob
nach naturlicher Betrachtungsweise mehrere Vertrage eine Einheit bilden.

1V. Berichterstattung Uber Geschéafte, welche die Solvabilitat des
berichtenden Versicherungsunternehmens zu gefahrden drohen (8 104e
Abs. 3 Satz 2 VAG)

Uber der Versicherungsaufsicht unterliegende gruppeninterne Geschéafte nach §
104e Abs. 1 Satz 1 VAG, aus denen eine Gefahrdung der Solvabilitat des der
zusatzlichen Aufsicht unterliegenden Erstversicherungsunternehmens droht, hat
das Versicherungsunternehmen der Aufsichtsbehérde unverziglich zu berichten
(8 104e Abs. 3 Satz 2 VAG). Diese Berichtspflicht bezieht sich auch auf
Transaktionen, die nicht als "wichtig" einzustufen sind und daher nicht der
jahrlichen Berichtspflicht unterliegen. Die Gefahrdung kann die Solo-Solvabilitat
oder die bereinigte Solvabilitat des Versicherungsunternehmens betreffen. Die
unverzugliche Berichtspflicht greift nicht erst ein, wenn die Solvabilitat
unzureichend ist, sondern besteht schon dann, wenn es wahrscheinlich erscheint,
dass die Solvabilitat unzureichend werden kdnnte. Der Bericht an die
Aufsichtsbehoérde ist dann unverziglich, wenn er ohne schuldhaftes Zoégern
erfolgt sobald die Gefahrdung der Solvabilitat erkannt wird. Er ist von dem
betroffenen Unternehmen selbst zu erstatten; anders als bei der
Berichterstattung Uber wichtige Geschafte (vgl. unten A V1) ist eine Delegierung
der Pflicht nicht méglich. Die Ausfuhrungen uber die Form der Berichterstattung
Uber wichtige Geschéafte (vgl. A 111) gelten entsprechend.

Werden Schritte eingeleitet, um einer drohenden Gefahrdung der Solvabilitat
entgegenzuwirken, befreit dies nicht von der Berichtspflicht. Die getroffenen
MaRRnahmen sind ebenso wie beabsichtigte weitere MalRnahmen in dem Bericht
an die Aufsichtsbehérde darzustellen. Dieser hat neben einer genauen
Schilderung der finanziellen Lage des berichtspflichtigen Unternehmens die
Grunde fur das Eingehen des die drohende Gefahrdung auslésenden Geschéftes
darzulegen. Die vertraglichen Unterlagen zu dem Geschaft sind vollstandig
beizufiugen.

Unberthrt von der Pflicht zur unverziglichen Berichterstattung nach § 104e Abs.

3 Satz 2 VAG bleiben Anzeige-, Melde- oder Berichtspflichten, denen ein Geschaft
aufgrund anderer Vorschriften des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder aufgrund
von Verordnungen unterliegt.



V. Angaben zu den nach 8 104e Abs. 1 VAG der Versicherungsaufsicht
unterliegenden Geschaften

Zuséatzlich zu dem Bericht tUber die wichtigen gruppeninternen Geschéafte wird
jahrlich fur den Berichtszeitraum das Volumen aller gruppeninternen
Transaktionen des berichtspflichtigen Unternehmens mit seinen verschiedenen
gruppeninternen Geschéaftspartnern in den einzelnen Geschéaftskategorien
angegeben. Dabei sind die Anzahl der jeweiligen Transaktionen - soweit diese
ohne erheblichen Aufwand ermittelt werden kénnen- und die Auswirkungen der
Geschafte auf die Bilanzen und die GuV bzw. der Wert eines aul3erbilanziellen
Postens fur die beteiligten Unternehmen zu nennen. Die Angaben erfolgen in
einer Excel-Tabelle per E-Mail (Adresse: Waltraud.Sinthern@bafin.de) Excel-
Tabellen-Muster sind mit Erklarungen als Anlage beigefugt. Es soll in der Regel
das Muster 1 Verwendung finden; nur soweit dies mit unvertretbarem Aufwand
verbunden ist, kann stattdessen das Muster 2 benutzt werden.

Durch diese ergédnzende Berichterstattung wird die Transparenz der Beziehungen
innerhalb von Versicherungsgruppen verbessert, indem ersichtlich wird, welche
Unternehmen innerhalb der Gruppe Geschaftspartner des berichtspflichtigen
Unternehmens sind und welche Arten von Geschaften in welchem Volumen
getatigt wurden. Insbesondere wird ermdglicht, im Laufe der Zeit zu erkennen,
wie sich die Gruppenbeziehungen nach Art, Volumen und Geschéftspartnern
verandern und daraus ggf. Schlussfolgerungen zu ziehen. Dieser
Informationsgehalt rechtfertigt es, im Sinne einer Reduzierung der
Verwaltungslast fur die betroffenen Unternehmen die Schwellenwerte fur das
Vorliegen "wichtiger Geschafte"”, die Detailangaben zu einzelnen Transaktionen
nach sich ziehen, relativ hoch anzusetzen und damit die Anzahl der
berichtspflichtigen Einzelgeschafte entsprechend reduziert zu halten.

V1. Erleichterungen bei der Berichterstattung

Um den von der Berichtspflicht betroffenen Unternehmen zu erméglichen die
Berichterstattung Uber gruppeninterne Geschafte innerhalb der Gruppe zentral zu
organisieren, z. B. bei der Konzern-Rechnungslegungsabteilung, ist die BaFin
damit einverstanden, dass die Unternehmen die Berichterstattung bzw. die
volumenmaéRigen Angaben an ein anderes Versicherungsunternehmen oder die
Versicherungs-Holdinggesellschaft der Gruppe delegieren. Die Meldung der
inhaltlichen Angaben zu wichtigen Geschaften an die mit der Berichterstattung
beauftragte Stelle innerhalb der Gruppe hat in diesen Fallen durch den Vorstand
des berichtspflichtigen Unternehmens zu erfolgen. Die bei der BaFin
einzureichenden Berichte sind von mindestens zwei Mitgliedern des Vorstandes
des Bericht erstattenden Unternehmens zu unterschreiben.

B. Fristen fur die Einreichung

Die Berichte und Angaben Uber gruppeninterne Geschafte sind spéatestens vier
Monate nach Schluss des Geschéaftsjahres in doppelter Ausfertigung einzureichen.
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Uber gruppeninterne Geschafte, aus denen eine Gefahrdung der Solvabilitat
droht, ist der Aufsichtsbehdrde unverziglich nach Erkennen des
Gefahrdungspotentials zu berichten.

C. Geltung und erstmalige Anwendung

Das Rundschreiben gilt ab dem Tag der Veroffentlichung in den
"Verotffentlichungen der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht”. Es ist
erstmalig auf die Berichterstattung Uber das nach dem 31. Dezember 2002
beginnende Geschéaftsjahr anzuwenden. Fur die erstmalige Anwendung beginnt
die Frist nicht mit dem Schluss des Geschaftsjahres sondern mit der
Veroffentlichung des Rundschreibens.

Bonn/Frankfurt, den

30. Juli 2004

Schreiben an:

1. An alle zum Direktversicherungsgeschéft zugelassenen
Versicherungsunternehmen
a. mit Sitz im Inland,
b. mit Sitz auBerhalb der anderen Mitglied- und Vertragsstaaten,
c. i.S.v. §110d VAG,

die einer zusatzlichen Beaufsichtigung geméafR 8 104a Abs. 1 VAG
unterliegen

sowie
2. an alle Pensionsfonds i. S. v. 8 112 VAG, die einer zusatzlichen

Beaufsichtigung gemal § 113 Abs. 1i. V. m. § 104a Abs. 1 VAG
unterliegen.




Quellenverweise: R 372004 (VA)
Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)

§ 104a

Definitionen

(1) Einer zusatzlichen Aufsicht unterliegen Erstversicherungsunternehmen,

1. die beteiligte Unternehmen mindestens eines Erstversicherungsunternehmens,
Ruckversicherungsunternehmens oder Versicherungsunternehmens eines Drittstaates
sind (beteiligte Erstversicherungsunternehmen),

2. die Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft, eines
Ruckversicherungsunternehmens oder eines Versicherungsunternehmens eines
Drittstaates sind,

3. die Tochterunternehmen einer gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaft sind.

§ 104e

Geschéafte unter Versicherungsaufsicht

(1) Der Versicherungsaufsicht unterliegen Geschéfte zwischen einem
Erstversicherungsunternehmen, das der zusatzlichen Aufsicht unterliegt (8 104a Abs. 1),
und seinen beteiligten Unternehmen (8§ 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 1), seinen verbundenen
Unternehmen (8 104b Abs. 2 Satz 2), den verbundenen Unternehmen eines seiner
beteiligten Unternehmen oder einer naturlichen Person, die eine Beteiligung (8§ 104a Abs.
2 Nr. 1 Satz 2) an ihm selbst, an einem seiner verbundenen Unternehmen, an einem
seiner beteiligten Unternehmen oder an einem verbundenen Unternehmen eines seiner
beteiligten Unternehmen hélt. Diese Geschafte sind nach den Grundsatzen eines
ordentlichen und gewissenhaften Geschéaftsleiters unter Berucksichtigung der Belange der
Versicherten zu fuhren.

(2) Geschéfte im Sinne des Absatzes 1 betreffen insbesondere

Darlehen,

Garantien und aufRerbilanzmagige Geschafte,

Eigenmittel im Sinne von 8 53c,

Kapitalanlagen,

Ruckversicherungsgeschéfte und

. Kostenteilungsvereinbarungen.

(3) Das Versicherungsunternehmen, das der zusatzlichen Aufsicht unterliegt, hat der
Aufsichtsbehdrde tber wichtige Geschafte nach Absatz 1 einmal jahrlich Bericht zu
erstatten. Uber Geschéafte nach Absatz 1, aus denen eine Gefahrdung der Solvabilitat des
Versicherungsunternehmens droht, hat dieses ohne Aufforderung unverziglich der
Aufsichtsbehdrde zu berichten.

DO hONE

§ 110d

Niederlassung

(1) Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européaischen
Gemeinschaft oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européaischen
Wirtschaftsraum, die nicht den Richtlinien des Rats der Europaischen Gemeinschaft auf
dem Gebiet des Versicherungswesens unterliegen und das Direktversicherungsgeschaft
durch eine Niederlassung betreiben wollen, bediirfen der Erlaubnis. Uber den Antrag
entscheidet die Bundesanstalt.

(2) Fur diese Unternehmen sind die Vorschriften der 88 1 bis 104 mit folgenden
MaR3gaben entsprechend anzuwenden:

1. zuséatzlich sind die Satzung des Unternehmens sowie die Bilanz und die Gewinn- und
Verlustrechnung fur jedes der drei letzten Geschaftsjahre einzureichen; besteht das
Unternehmen noch nicht drei Jahre, so hat es diese Unterlagen nur fur die bereits
abgeschlossenen Geschéftsjahre vorzulegen;

2. die Mitglieder des zur gesetzlichen Vertretung befugten Organs sind zu benennen;

3. die die Niederlassung betreffenden Geschaftsunterlagen sind dort zur Verfiigung zu
halten;



4. die Anforderungen an die Kapitalausstattung richten sich nach § 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3;
8 53c Abs. 2a bleibt unberuhrt;

5. 8 14 Abs. 1a ist nicht anzuwenden. Ferner gelten § 106 Abs. 3 und die 88 106c und
110 Abs. 1 entsprechend.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten auch, wenn der Betrieb im Dienstleistungsverkehr durch
Mittelspersonen erfolgen soll; die in Absatz 2 genannten Vorschriften gelten jedoch
insoweit nicht, als sie eine Niederlassung voraussetzen.

8112

Definition

(1) Ein Pensionsfonds ist eine rechtsfahige Versorgungseinrichtung, die

1. im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens Leistungen der betrieblichen
Altersversorgungsleistungen fur einen oder mehrere Arbeitgeber zugunsten von
Arbeitnehmern erbringt,

2. die Hohe der Leistungen oder die Hohe der fur diese Leistungen zu entrichtenden
klnftigen Beitrage nicht fur alle vorgesehenen Leistungsfélle durch versicherungsférmige
Garantien zusagen darf,

3. den Arbeitnehmern einen eigenen Anspruch auf Leistung gegen den Pensionsfonds
einraumt und

4. verpflichtet ist, die Leistung als lebenslange Altersrente oder in Form eines
Auszahlungsplans mit unmittelbar anschlieBender Restverrentung gemal § 1 Abs. 1 Satz
1 Nr. 5 des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zu erbringen.

Pensionspléne sind die im Rahmen des Geschéftsplanes ausgestalteten Bedingungen zur
planmaRigen Leistungserbringung im Versorgungsfall. Pensionsplane sind

1. beitragsbezogen, wenn mit ihnen eine Zusage des Arbeitgebers geméal 8 1 Abs. 2 Nr.
2 des Gesetzes zur Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung durchgefuhrt wird,
2. leistungsbezogen, mit ihnen eine Zusage des Arbeitgebers gemal § 1 Abs. 1 Satz 1
oder Abs. 2 Nr. 1 des Gesetzes zur Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung
durchgefihrt wird.

(2) Pensionsfonds bedlrfen zum Geschaftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehorde.
(3) Als Arbeitnehmer im Sinne dieser Vorschrift gelten auch ehemalige Arbeitnehmer
sowie die unter 8 17 Abs. 1 Satz 2 des Gesetzes zur Verbesserung der betrieblichen
Altersversorgung fallenden Personen.

8§ 113

Anzuwendende Vorschriften

(1) Fur Pensionsfonds im Sinne des § 112 gelten die auf die
Lebensversicherungsunternehmen anzuwendenden Vorschriften dieses Gesetzes
entsprechend, soweit dieses Gesetz keine abweichenden Regelungen oder MalRgaben
enthalt.

(2) Von den auf die Lebensversicherungsunternehmen anzuwendenden Vorschriften
dieses Gesetzes gelten fur Pensionsfonds die folgenden Vorschriften nur mit einer
Maflgabe entsprechend:

1. 8 5 Abs. 3 Nr. 2 mit der MalRgabe, dass mit dem Antrag auf Erlaubnis nur die
Pensionsplane einzureichen sind; Pensionspléne sind die im Rahmen des Geschéftsplanes
ausgestalteten Bedingungen zur planméagigen Leistungserbringung im Versorgungsfall;

2. 8 5 Abs. 4 mit der Mal3gabe, dass § 114 Abs. 2 an die Stelle des § 53c Abs. 2 tritt;

3. 8§ 7 Abs. 1 mit der MaRgabe, dass die Erlaubnis nur Aktiengesellschaften und
Pensionsfondsvereinen auf Gegenseitigkeit erteilt werden darf; fur Pensionsfondsvereine
auf Gegenseitigkeit gelten die Vorschriften tber Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit
entsprechend, soweit nichts anderes bestimmt ist;

4. 8 10a mit der MalRgabe, dass der Arbeitnehmer die Angaben der Anlage Teil D
Abschnitt 111 erhalt;

4a. § 11a Abs. 3 mit der MaRRgabe, dass jeweils § 116 Abs. 1 an die Stelle

des 8§ 65 Abs. 1 tritt;

5. 8 13 Abs. 1 mit der MalRgabe, dass die Genehmigungspflicht nicht fur Pensionsplane
gilt; Anderungen und die Einfiihrung neuer Pensionsplane werden erst nach drei Monaten
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wirksam, falls die Aufsichtsbehorde nicht aus den Grinden des § 8 Abs. 1 widerspricht
oder vorher die Unbedenklichkeit feststellt;

6. 8 13 Abs. 3 mit der Maligabe, dass diese Vorschrift auch fur das Pensionsgeschéft in
den anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
anzuwenden ist;

7. 8 81 mit der Mal3gabe, dass an die Stelle der "Belange der Versicherten" die "Belange
der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger" tritt;

8. § 81a mit der MaRgabe, dass an die Stelle der "Belange der Versicherten" die "Belange
der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger"” und an die Stelle der
Versicherungsverhaltnisse die "Versorgungsverhaltnisse" treten;

8a. 8 81b Abs. 4 mit der Mal3gabe, dass 8 115 Abs. 2 an die Stelle des § 54 Abs. 3 tritt;
9. § 81c mit der Mal3gabe, dass an die Stelle der "Belange der Versicherten" die "Belange
der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger" tritt;

10. § 81e mit der Mal3gabe, dass an die Stelle der "Versicherungsnehmer" die
"Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger" treten; § 101 mit der Mal3gabe, dass
an Stelle der Versicherungsentgelte die Pensionsfondsbeitrage mafgeblich sind.

(3) Nicht anwendbar sind 8 6 Abs. 1 Satz 2, Abs. 4, 8 9, 88 13a bis 13c, § 14 Abs. 1a, 88
53, 53b und 53c Abs. 1 bis 3c, § 54 Abs. 1 bis 3, 88 54b und 54c, 88 64, 65, 66 Abs. 7,
§ 85 Satz 2, § 88 Abs. 1 Satz 2, Abs. 3 Satz 1, 3 und 4, Abs. 4 Satz 2, 88 88a und 89b,
88 110a und 110b, 88 111 bis 111g sowie 8§ 122, 123.
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